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股票代码：000921            股票简称：ST 科龙          编号：2007-086 

 

海信科龙电器股份有限公司 

第六届董事会 2007 年第十九次会议决议公告 

 
本公司及董事会全体成员保证信息披露的内容真实、准确、完整，没有虚假

记载、误导性陈述或重大遗漏。 

 

特别提示 

1、海信科龙电器股份有限公司拟向特定对象——本公司控股股东青岛海信

空调有限公司非公开发行 A股股票以购买其旗下包括冰箱、空调生产和白色家电

营销在内的白色家电资产（以下简称“本次交易”），以改善公司资产质量、增强

盈利能力和可持续发展能力。 

2、本公司已与海信空调就有关本次交易进行商谈，并形成初步意向和总体

交易方案，但尚未订立任何具法律约束力的协议。本次董事会审议并批准了本次

交易的总体方案。在拟购买的标的资产审计、评估工作完成后，公司将另行召开

董事会批准签署本次交易的正式协议，发布召开股东大会及类别股东大会的通

知，敬请投资者关注。 

3、根据本次董事会决议批准的总体交易方案，本次拟购买的标的资产价格

约 25.41 亿元，最终交易价格将按照市场化原则，经公司与海信空调公平协商，

并考虑多种因素后确定，这些因素包括但不限于：标的资产的财务和业务状况及

发展前景，市场同类公司的交易情况，具有证券从业资格的评估机构初步评估的

价值，A股及 H股股东的利益等。 

4、就本次拟购买的标的资产，公司拟发行 A股股票总数不超过 3.65 亿股（含

本数）。发行价格为本次董事会公告前 20 个交易日科龙电器 A股股票日加权平均

价的算术平均值，即科龙电器 2007 年 9 月 4 日停牌前 20 个交易日科龙电器 A

股股票交易均价 6.98 元/股。海信空调承诺通过本次非公开发行获得的科龙电器

新增股份自过户至名下之日起锁定 36 个月。 
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5、本次交易尚需满足多项交易条件方可完成，包括但不限于取得国内和香

港两地有关监管机构、本公司股东大会和类别股东大会对交易的批准，以及对公

司控股股东海信空调的要约收购豁免的批准。因此，方案能否最终成功实施存在

不确定性，提请广大投资者注意投资风险。 

6、本公司A股股票从2007年9月4日开始停牌，以待披露相关公告。截止到本

公告日，涉及停牌事项的公告已披露完毕，本公司A股股票将自本公告披露日当

天（2007年11月20日）上午10：30复牌。
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释 义 

在本公告中，除非文义另有所指，下列简称具有如下含义： 

公司、本公司、科龙电器、ST 科龙 指 海信科龙电器股份有限公司 

海信空调、控股股东 指 青岛海信空调有限公司  

海信集团 指 海信集团有限公司 

海信电子控股 指 青岛海信电子产业控股股份有限公司 

海信营销公司 指 青岛海信营销有限公司 

海信北京公司 指 海信（北京）电器有限公司 

海信南京公司 指 海信（南京）电器有限公司 

海信浙江公司 指 海信（浙江）空调有限公司 

海信山东公司 指 即科龙电器股改方案中所指“海信空调平

度工厂”， 2007 年 11 月 8 日已设立为

独立法人，公司名称为“海信（山东）空

调有限公司”。 

浙江先科 指 浙江先科电器制造有限公司 

雪花集团 指 北京雪花集团有限公司 

南京苏宁，南京爱普莱斯 指 南京苏宁高新科技工业园有限责任公司 

香港联交所 指 香港联合交易所有限公司 

中国证监会 指 中国证券监督管理委员会 

深交所 指 深圳证券交易所 

定价基准日 指 2007 年 9 月 4 日科龙电器停牌日 

元 指 人民币元 

白色家电、白电 指 电冰箱、空调器、冷柜、洗衣机等通常外

观为浅色系的家用电器产品，是相对于外

观主要为黑色或深色系的彩电等多媒体

家电产品而言的行业通常产品区分描述。
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一、 董事会决议 

海信科龙电器股份有限公司第六届董事会于 2007 年 11 月 19 日以书面议案

形式召开 2007 年第十九次会议，会议应到董事 9 人，实到 9 人，关联董事汤业

国先生、杨云铎先生、王士磊先生、于淑珉女士、林澜先生以及刘春新女士回避

表决本次议案。会议的召开及表决符合《公司法》、《公司章程》及其他相关法律、

法规和规范性文件的规定，会议决议合法、有效。经与会董事认真审议，会议经

有表决权的董事以 3 票同意，0 票反对，0 票弃权审议通过了向本公司控股股东

海信空调发行股份（A股）购买资产的总体交易方案。本次董事会审议并通过的

交易方案具体内容如下： 

1、交易概要 

本公司拟向控股股东海信空调非公开发行 A 股股份的方式购买其旗下包括

冰箱、空调生产和营销在内的白色家电资产，以改善公司资产质量、增强盈利能

力和可持续发展力。 

2、交易标的 

包括海信空调持有的海信山东公司 100%股权、海信浙江公司 51%股权、海信

北京公司 55%股权以及海信营销公司的白色家电营销资产 （以下合称“海信白

色家电资产和业务”或“标的资产”）。 

3、交易价格 

本次拟购买的标的资产价格约25.41亿元，最终交易价格将按照市场化原则，

经公司与海信空调公平协商，并考虑多种因素后确定，这些因素包括但不限于：

标的资产的财务和业务状况及发展前景，市场同类公司的交易情况，具有证券从

业资格的评估机构初步评估的价值，A股及H股股东的利益等。 

4、支付方式 

就拟购买标的资产的对价，公司拟向控股股东海信空调发行总数不超过3.65

亿股（含本数）的境内上市人民币普通股（A 股）（以下简称“对价股份”），每

股面值人民币1 元。 

5、发行价格 

即本次董事会公告前20个交易日科龙电器A股股票日加权平均价的算术平均
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值，即科龙电器A股股票2007年9月4日停牌前20个交易日科龙电器A股股票交易均

价6.98元/股。 

6、锁定期安排 

海信空调承诺通过本次非公开发行获得对价股份自过户至名下之日起锁定

36个月。 

7、上市安排 

 本次交易发行的对价股份将在深圳证券交易所上市交易。 

 8、交易完成尚需满足的条件(包括但不限于) 

（1）公司股东大会和类别股东大会批准本次交易以及豁免海信空调的要约

收购义务； 

（2）中国和香港两地证券监管机构批准本次交易以及豁免海信空调的要约

收购义务； 

（3）中国商务部等有关监管部门批准本次交易。 

 

二、 本次交易的进展情况 

在现阶段，公司已与海信空调就有关本次交易进行商谈，形成初步意向和上

述总体交易方案，但公司尚未与海信空调就本次交易订立任何具法律约束力的协

议。在拟购买的标的资产审计、评估工作完成后，公司将另行召开董事会审议并

批准签署相关正式协议，并发布召开股东大会及类别股东大会的通知，敬请投资

者关注。 

 

三、 拟购买标的资产概况 

（一）标的资产介绍 

本次拟购买海信空调的资产包括三大部分：海信空调资产、海信冰箱资产

以及白色家电营销资产。 

表 1：本次拟购买资产一览表                       单位：万元 

序号 拟购买资产名称 注册资本 法人代表 备注 

1 海信（山东）空调有限公司 100%股权 15000 王士磊 空调资产 

2 海信（浙江）空调有限公司 51%股权 11000 王士磊 空调资产 
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3 海信（北京）电器有限公司 55%股权 8571 苏玉涛 冰箱资产 

4 海信（南京）电器有限公司 60%股权 12869.15 苏玉涛 冰箱资产 

5 青岛海信营销有限公司白色家电营销资产 3000 杨云铎 营销资产 

 

1、海信空调资产 

海信空调业务现由海信空调公司和海信浙江公司经营。本次拟购买海信空调

的空调资产指海信山东公司 100%股权和海信浙江公司 51%的股权。目前，两公司

的空调年产销量目前已超过 160 万套，据中怡康统计，国内销售居行业第 4位，

出口量居行业第6位，代表技术领先趋势的变频空调市场占有率居国内第1位(市

场占有率超过 55%)。 

（1）海信（山东）空调有限公司 

即科龙电器股改方案中所指“海信空调平度工厂”，海信空调将海信平度工

厂所有土地、厂房、机器设备等全部经营性资产和负债对外投资，成立独立法人

的公司。该公司完全承继现海信空调的全部空调生产、销售业务。 

 基本情况 

名称：海信（山东）空调有限公司 

住所：青岛平度市南村镇驻地海信路 1号 

法定代表人：王士磊 

注册资本：15,000 万元（注：公司正在办理增资至 50,000 万元手续） 

企业类型：一人有限责任公司(法人独资) 

经营范围：研发、制造、销售空调产品、注塑模具及产品的售后维修服务。 

营业期限：自 2007 年 11 月 8 日至 2017 年 11 月 7 日。 

 

（2）海信（浙江）空调有限公司 

① 基本情况 

名称：海信（浙江）空调有限公司 

住所：长兴县经济技术开发区中央大道北侧 

法定代表人：王士磊 

注册资本：11,000 万元 

企业类型：有限责任公司（外商投资企业投资） 
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经营范围：空调器生产及其他家用电器产品制造、销售、提供相关技术服

务、货物进出口、技术进出口。 

营业期限：自 2005 年 4 月 22 日至 2020 年 4 月 21 日。 

② 历史沿革 

2005 年 4 月 8 日，海信空调与浙江先科合资设立海信（浙江）空调有限公

司，注册资本为 11,000 万元。海信空调以现金 3,410 万元、无形资产 2,200 万

元合计 5,610 万元出资，占海信浙江公司注册资本的 51%；浙江先科以土地、厂

房、设备仪器等实物资产作价 5,390 万元出资，占海信浙江公司注册资本的 49%。 

③ 经营状况 

海信浙江公司的主营业务为家用空调器及关联产品的制造。该公司拥有先进

的全自动氦检漏装置等设备，并配套国内先进的整机成套生产检测线，严格按国

际质量认证体系标准建立的质量保证体系和一流的革新管理体系，是继海信平度

家电工业园（中国最大的变频空调生产基地）之后，目前国内技术先进的变频空

调第二大生产基地。通过不断扩大规模，该公司将拥有 200 万套变频空调的生产

能力。 

该公司 2005 年产量 10 万套，2006 年产量 30 万套。 

2、海信冰箱资产 

海信冰箱业务现由海信北京公司与海信南京公司经营。本次拟注入的海信

冰箱资产指：海信北京公司 55%股权，海信北京公司持有的海信南京公司 60%股

权。 

从 2002 年底该公司成立以来，3年内已迅速增长至年产销量接近 140 万台，

据中怡康统计，目前已位居行业第 4位，海信冰箱业务是目前国内同行业增长最

快的公司，并且是国内品牌中拥有世界最领先变频技术－矢量变频技术的唯一企

业。 

（1） 海信（北京）电器有限公司 

① 基本情况 

名称：海信（北京）电器有限公司 

 住所：北京市大兴区清源路 36 号 

 法定代表人：苏玉涛 
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 注册资本：8,571 万元 

 企业类型：有限责任公司 

 经营范围：制造、销售电冰箱产品及其它家用电器产品；经营本企业和成

员企业自产产品及技术出口业务；本企业和成员企业生产所需的原辅材料、机械

设备、仪器仪表、零配件及技术的进口业务（但国家限定公司经营或禁止进出口

的商品及技术除外）；经营进料加工和“三来一补”业务。 

② 历史沿革 

2002 年 5 月 18 日，海信集团与雪花集团合资成立海信北京公司，公司注册

资本为 8，571 万元人民币，海信集团以现金及无形资产作价出资 4,714.05 万元，

占公司注册资本的 55%,其中无形资产为 1,714.05 万元；雪花集团以土地、设备

作价出资 3,856.95 万元，占公司注册资本的 45%。 

 2002 年 9 月 12 日，海信集团将所持有的海信北京公司 55%的股权转让予青

岛海信电器股份有限公司。 

2007 年 10 月 12 日，海信电器股东大会批准将所持海信北京公司 55%股权转

让给海信空调。 

③ 经营状况 

海信北京公司的主营业务为研制、生产电冰箱产品。2006 年，海信北京公司

的冰箱产量达到 90 万台， 2007 年，海信北京公司的冰箱产量预计达到 100 万

台。 

（2） 海信（南京）电器有限公司 

① 基本情况 

名称：海信（南京）电器有限公司 

法定代表人：苏玉涛 

注册资本：12,869.15 万元 

经营范围：无氟制冷产品及其他家用电器产品研发、制造、销商。自营和代

理各类商品及技术的进出口业务。（国家限定企业经营或禁止进出口的商品和技

术除外）。 

② 历史沿革 

海信南京公司由海信北京公司与南京苏宁合资设立于 2004 年 11 月 18 日，

公司注册资本为人民币 8,058 万元。其中海信北京公司以货币 3,626 万元和非专
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利技术 1,209 万元出资，占公司注册资本的 60%；南京苏宁以 3,223 万元土地使

用权出资，占公司注册资本的 40%。 

2006 年 8 月 20 日，北京海信公司与南京爱普莱斯高新科技工业园有限责任

公司（2005 年 8 月 1 日南京苏宁名称变更为“南京伊莱特高新科技工业园有限

责任公司”，以下简称“南京爱普莱斯”）签署《海信（南京）电器有限公司二期

增资协议》，北京海信以现金 2,165.02 万元、 无形资产 721.67 万元对南京海信

公司增资，南京爱普莱斯以机器设备作价 1,924.46 万元对南京海信公司增资，

本次增资完成后，南京海信公司注册资本增加至 12,869.15 万元，双方股权比例

不变。 

③ 经营状况 

海信南京公司的主营业务为研制、生产电冰箱产品。2006 年，海信南京公司

的产量达到 50 万台，2007 年，海信南京公司的产量预计达到 55 万台。 

3、海信白色家电营销资产 

海信营销业务主要由海信营销公司经营。本次拟购买的海信营销资产主要指

海信营销公司的白色家电资产。目前，海信营销公司在全国设有超过 56 家营销

分公司以及 10,000 多个销售网点，拥有较强的销售能力。 

（1） 青岛海信营销有限公司 

① 基本情况 

名称：青岛海信营销有限公司 

住所：青岛经济技术开发区团结路 18 号海信信息产业园 

法定代表人：杨云铎 

注册资本：叁仟万圆整 

公司类型：有限责任公司 

经营范围：家用电器、电子产品、通讯产品生产、销售、技术开发及相关服

务。（以上范围需经许可经营的，需凭许可证经营） 

成立日期：二〇〇三年七月二十一日 

② 历史沿革 

2003 年 7 月 11 日，海信营销公司由海信电子控股与自然人杨云铎共同投资

设立，公司注册资本为 500 万元，海信电子控股以现金出资 450 万元，占总出资
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额的 90%；杨云铎以现金出资 50 万元，占总出资额的 10%。 

2003 年 11 月，海信营销公司通过增资扩股将公司注册资本增加到 3,000

万元人民币。其中海信电子控股增加出资 1,695 万元，增资完成后占公司注册资

本的 71.5%；石永昌等 43 名公司经营管理骨干出资 805 万元，增资完成后自然

人出资占公司注册资本的 28.5%。 

2007 年 9 月 30 日，海信营销公司全体股东向海信空调转让海信营销公司

100%股权，海信营销公司成为海信空调全资子公司。 

③ 经营状况 

海信营销公司原为海信集团下属的负责冰箱、空调、洗衣机营销的企业，

曾经代理过手机和彩电等销售工作。近两年来，海信营销公司主要从事海信冰箱、

空调、洗衣机等白色家电的销售。 

海信营销白电 2006 年全年实现营业收入 40.64 亿元，其中：海信空调收入

22.09 亿元，海信冰箱收入 16.44 亿元；2007 年 1-6 月累计实现营业收入 23.75

亿元，其中：空调收入 13.90 亿元，冰箱收入 8.79 亿元（数据未经审计）。 

 

（二）标的资产模拟合并财务状况 

标的资产按中国会计准则编制的模拟合并最近 3年的主要财务指标（未经

审计） 

    单位：万元  

 2007.6.30 2006．12.31 2005.12.31 2004.12.31

总资产 356,882.93 221,498.05 227,526.46 152,226.15

净资产(归属母公司) 45,397.94 40,369.44 35,074.29 10,912.63

营业收入 327,429.80 492,483.72 467,269.24 303,601.35

净利润(归属母公司) 5,151.15 5,399.37 10,192.26 7,265,61 

 （ 注：2005 年及 2006 年不含海信营销公司代理科龙电器业务。） 

 

四、 本次交易对公司的影响 

1、有利于消除公司与海信空调及实际控制人海信集团之间的同

业竞争 

本次重组完成后，海信空调及其实际控制人海信集团范围内的优质白色家电
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资产全部注入了科龙电器，从一定意义上讲，海信集团的白色家电资产实现了整

体上市。重组后，海信集团的空调、冰箱等白色家电业务将全部在科龙电器体系

下经营，海信集团的其他业务（电视机等多媒体业务、通讯业务、房地产业务）

均与科龙电器无同业竞争关系，亦不存在与科龙电器相同的主营业务及资产，其

中，海信集团所属上市公司海信电器主营的电视机等多媒体业务，与科龙电器主

营的冰箱、空调等白色家电业务，无论从国家行业分类与管理、产品上游供应链、

产品生产手段、产品技术、产品服务手段等主要分类均存在着明显的区别，本次

重组将冰箱业务从海信电器分离并注入科龙电器以后，从根本上消除了海信空调

及海信集团与科龙电器目前存在的同业竞争的情形。  

与此同时，本次重组完成后，海信空调及实际控制人海信集团均承诺未来将

不从事空调、冰箱等与科龙电器相同或相似的业务，避免未来与科龙电器产生同

业竞争的情形。 

2、有利于减少科龙电器与海信空调及实际控制人海信集团之间

目前存在的大量关联交易 

鉴于科龙电器的现状，目前科龙电器很多采购、销售等生产经营活动借助海

信空调的采购系统、营销渠道完成的，因此，目前科龙电器与海信空调之间存在

着大量的关联交易。 

本次重组完成后，海信空调白色家电资产注入科龙电器之后大量减少两者之

间目前存在的关联交易。其中，白色家电业务采购方面的关联交易将基本消除；

海信与科龙电器之间为加强产能区域覆盖优势和相互贴牌加工产品的关联交易

亦将完全消除；在白色家电营销方面的关联交易，本次重组将从海信营销公司剥

离白色家电国内营销渠道及资产，注入科龙电器。剥离注资完成之后，海信集团

内除科龙电器之外，不存在其他从事国内白色家电营销业务的公司或资产，原海

信集团的国内白色家电营销渠道及资产与原科龙电器的营销渠道及资产将共同

构建新的营销体系，并将保持与海信集团的多媒体营销渠道（海信电器所属）等

其他产品国内营销渠道独立。因此，本次重组完成后，海信集团与科龙电器在国

内营销业务上的关联交易将完全消除。 

国际营销方面，由于科龙电器在国际营销方面长期以来只有单一的 OEM 业

务，没有形成自主品牌出口的资源和渠道，因此，为开拓自主品牌出口的新市场、
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新客户，根据公司的发展规划，经公司股东大会批准，自 2007 年底开始，科龙

电器将在自主品牌产品出口业务上与海信集团合作，借助海信集团长期积累的自

主品牌国际营销平台，弥补科龙电器无出口自主品牌渠道和资源的不足，扩展国

际市场，进一步扩大经营规模。因此，本次重组完成后，海信集团与科龙电器在

国际营销业务上仍将存在一定程度的关联交易。 

本次重组完成后，科龙电器将严格规范与海信空调及其关联方发生的不可避

免的关联交易，本着公平、公开、公正的原则确定交易价格，及时履行信息披露

义务。同时，海信空调及实际控制人海信集团均承诺将进一步规范和最大限度地

减少未来可能与科龙电器发生的不可避免的关联交易。 

3、有利于化解公司存在的持续经营风险，改善公司资产质量、

提高盈利能力和可持续发展能力 

自海信空调入主本公司以来，在海信空调的支持下，经过近两年的努力，公

司虽然初步摆脱了破产清算的危险，但持续经营能力仍然较为脆弱，资产质量、

盈利能力以及可持续发展能力等仍然较为欠缺。 

通过本次重大资产重组，海信空调将其旗下优质的白色家电资产全部注入了

科龙电器，不仅能够有效化解本公司存在的持续经营风险，同时还有利于夯实主

营业务、改善公司资产质量和盈利能力、增强公司的可持续发展能力，符合本公

司及全体股东的利益。 

 

五、 独立非执行董事对本次交易的事前认可说明以及独立意见 

本公司独立非执行董事事前认真审阅了本公司董事会提供的《向海信空调发

行股份（A股）购买资产的总体交易方案》及相关资料并同意将该议案提交给公

司董事会审议。 

按照国家有关法律、法规及中国证监会的有关规定和本公司《公司章程》的

规定，本公司独立非执行董事对本次拟交易事项发表意见如下： 

1、本次拟交易事项不仅能够有效化解本公司存在的持续经营风险，同时还

有利于夯实本公司主营业务、改善资产质量和盈利能力、增强本公司的可持续发
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展能力，符合本公司及全体股东的利益。 

2、董事会在本次审议相关议案时，关联董事全部回避表决，符合法律、法

规和《公司章程》的有关规定。 

3、独立非执行董事同意本次董事会就本公司向控股股东青岛海信空调有限

公司发行股份（A股）购买资产总体交易的安排。 

 

特此公告。 

 

 

海信科龙电器股份有限公司 

董事会 

2007 年 11 月 19 日 


